
Los primeros datos que se publicaron de marzo no fueron buenos: tanto en la actividad de 

la construcción como en la industria hubo retrocesos mensuales muy importantes. La 

construcción registró,  según el INDEC, una caída del 4,1% respecto a febrero. Desde octu-

bre pasado (-4,1%) no apuntaba una caída tan grande, en términos mensuales. Por su 

parte, la industria también sufrió una retracción mensual relevante en marzo, del 4,5%, de 

acuerdo con el INDEC. Estos datos anticipaban que los datos del indicador EMAE 

(Estimador Mensual de Actividad Económica) no serían positivos.  

 

Así,  la semana pasada conocimos los registros del EMAE de marzo, con una caída de 

1,8% en relación a febrero. Hay que retroceder hasta diciembre de 2024 para encontrar 

un dato negativo de similares proporciones,  cuando iniciaba sus primeros pasos el nuevo 

gobierno nacional.  

 

Veamos la evolución del EMAE en los últimos 20 años, desde principios de 2004: 

 

Fuerte caída de la actividad económica en marzo Destacados semanales 

• EEUU perdió la cali-
ficación AAA de su 

deuda pública.  

• Los costos de cons-
trucción subieron 
en abril un 0,5%, 

aumentando un 4% 
en los primeros 
cuatro meses del 

2025. 

• En abril los precios 
mayoristas aumen-
taron 2,8%, acumu-
lando en los prime-

ros cuatro meses 

del año un 7,7%.  

• En abril las exporta-
c iones subieron 
2,3%, mientras que 
las importaciones 
crecieron 37,3%, en 
términos interanua-

les.  En los primeros 
4 meses acumula 
superávit comercial 
de 1200 millones 
de dólares (5 veces 

menor al del mis-
mo período de 

2024). 

• En marzo la activi-
dad económica del 
país, medida por el 
EMAE (INDEC), cayó 
1,8% en relación al 

mes anterior. En los 
3 primeros meses 
del año sube 6,1%, 
respecto al mismo 

período del 2024. 
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Como observamos en el gráfico anterior el nivel de actividad económica ha estado estancado 

desde el año 2010, oscilando en un andarivel que se muestra en el mismo. Los dos “picos” de 

actividad se lograron en noviembre de 2017 y febrero de 2025.  

 

En términos interanuales a continuación podemos ver las variaciones por sector: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Si bien en los primeros tres meses del año hay un crecimiento acumulado del 6,1% respecto al 

mismo período del 2024, se observa una heterogeneidad importante en la evolución de la activi-

dad económica, con sectores aún retrasados en relación al 2023 (industria, construcción y co-

mercio, entre los más relevantes).  
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Locales  

 Figueroa criticó la distribución tributaria de la coparticipación federal (lea más acá). 

 En abril continuó creciendo la producción de petróleo en Neuquén (lea más acá). 

 

Nacionales 

 Argentina y Paraguay firman acuerdo energético por Yacyretá (lea más acá). 

 Medidas del gobierno nacional para “blanquear” los dólares “del colchón” (lea más acá). 

 Todas las medidas que anunció el gobierno para incentivar el uso de divisas y reducir la fiscalización de ARCA sobre 

el ciudadano (lea más acá). 

 Se oficializó por decreto la medida para usar los dólares del “colchón” (lea más acá). 

 

Internacional 

 Moody’s redujo la calificación de la deuda pública de EEUU (lea más acá). 

 El Banco Popular de China recorta tasas de interés (lea más acá). 
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Observatorio Económico (http://acipan.org.ar/observatorio/web/) 

ACIPAN 

Diagonal 9 de Julio 67, 2º piso 

Teléfono (0299) 44 86 666 

Las siguientes empresas auspician el Observatorio Económico de ACIPAN 

https://www.mejorinformado.com/regionales/2025-5-20-11-10-24-figueroa-reclamo-que-el-poder-tributario-vuelva-a-las-provincias-el-reparto-es-injusto
https://mase.lmneuquen.com/vaca-muerta/gracias-vaca-muerta-la-produccion-petroleo-neuquen-se-disparo-mas-del-18-un-ano-n1191746
https://www.ambito.com/energia/argentina-y-paraguay-firman-acuerdo-energetico-clave-yacyreta-baja-costos-y-equilibrio-financiero-n6146924
https://www.infobae.com/economia/2025/05/22/dolares-del-colchon-una-por-una-todas-las-medidas-anunciadas-por-el-gobierno/
https://www.iprofesional.com/finanzas/429022-el-gobierno-explico-el-plan-para-usar-dolares-bajo-el-colchon-cuales-son-las-medidas
https://www.iprofesional.com/impuestos/429089-impuesto-a-las-ganancias-gobierno-oficializo-medidas-para-fomentar-el-uso-de-los-dolares-del-colchon
https://www.ambito.com/finanzas/eeuu-perdio-su-calificacion-crediticia-perfecta-moodys-la-nota-alto-deficit-y-deuda-n6146510
https://www.ambito.com/finanzas/china-recorta-sus-tasas-interes-apuntalar-la-economia-mientras-persiste-tension-comercial-eeuu-n6147104

