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Vuelven a aumen-
tar los encajes ban-
carios (para deposi-
tos a la Vvista
53%),pero podran
integrarse con titu-

los pudblicos en
pesos.
El indice de con-

fianza en el go-
bierno, en agosto,
cayo 13% respecto

al mes anterior.

Segln la consultora
Ferreres la econo-
mia caydo 1% en
julio, en relacion al
mes anterior.

El riesgo pais termi-
no la semana pasa-
da en 837 puntos

basicos.

En el primer semes-
tre del aino un ter-
cio de las exporta-
ciones provinieron
de los complejos de
la soja (21,6%) vy el
petrolero-
petroquimico
(14,2%).

El dolar blue cerro
el viernes a $1345
y el dolar oficial a

$1361.

La consultora Ferreres y Asociados publicod su informe mensual del Indice General de Acti-
vidad (IGA) con los datos de julio. ¢, Qué novedad hay? Que en el mes de referencia la acti-
vidad econdémica del pais cayd un 1% respecto al mes anterior. La comparacién con el
mes de julio de 2024 arrojoé una mejora del 3,6% y en el acumulado de los primeros siete

meses del 2025 dio un resultado positivo del 6%, en relacion al mismo periodo del 2024.

¢,Como explica la consultora la caida mensual del 1% de julio? Asi lo expresa: ‘Los datos
de actividad que arroja el IGA-QJF para julio no son alentadores. La serie desestacionaliza-
da refleja una contraccion de 1,0% respecto de junio, y queda en un nivel apenas 0,3%
superior al que tenia en diciembre del ano pasado, evidenciando las dificultades que esta
teniendo la actividad para mostrar una expansion en 2025. A su vez, la comparacion in-
teranual refleja una desaceleracion, con la medicion del séptimo mes registrando una
suba de 3,6%, llevando el acumulado del periodo a un avance de 6,0%. Entre los sectores
sigue destacandose la intermediacion financiera como la de mayor crecimiento, seguido
de minas y canteras y la construccion, que esta saliendo de una profunda contraccion. En
la otra punta, la mayor contraccion de julio se produjo en la industria manufacturera, que
reporto cifras pobres en sectores clave como el alimenticio y el automotriz. Hacia adelan-
te, vemos un escenario mas complejo: el contexto macroeconémico se deterioro, y a nivel
politico también comienzan a surgir grietas en el gobierno, llevando a un aumento general
de la incertidumbre. El oficialismo apuesta a que un buen resultado electoral ayude a
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Nivel de actividad de julio (cont.)

¢, Qué ha pasado a nivel sectorial?

]'l_I|-25/]'I.I|-24 i\far%A) Ene - jul-25/Ene - jul-24 (Var%aA)
Intermediacion Financiera 231 I j 26,0 ‘
Minas y Canteras 10,9 7.8
Construccion , i 44 }

Total

Comerdio al por mayor y menor

Act Inmob, Empresariales y de Alquiler
Transp, Almac. y Comunicaciones
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Administracién Pablica y Defensa
Servicios Sociales y de Salud

Electricidad, Gas y Agua

Industrias Manufactureras (IPI-OJF)

5 10 -5 10

Fuente: OJF & Asociados

¢ Agricultura y ganaderia: Durante julio el agro mostré una baja de 0,5% en la comparacion

interanual, acumulando para los primeros siete meses una contraccion de 2,4%.

¢ Industria Manufacturera: en julio se contrajo 2,4% anual. El mal resultado responde en
parte a que durante julio de 2024 la industria mostré un importante rebote, y la compara-
cion se hace respecto a niveles altos. Hay datos puntualmente negativos como la caida en
la produccion de aceites (<10,1% i.a.), y en la produccion automotriz (-16,5% i.a.). En témi-

nos acumulados, la industria muestra una expansion de 2,9%.

¢ Electricidad, gas y agua: el sector registré una baja de 1,9% anual para julio, acumulando

una baja para los siete meses del 2025 del 1,1%.

¢ Minas y Canteras: El sector sigue registrando una importante expansiéon, anotando para
julio una suba de 10,9%, que lleva el acumulado de los siete meses a una mejora de
7,8%. El sector acumula 53 meses de crecimiento ininterrumpido en la medicion inter-

anual.
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* Caida en la produccion ganadera en Rio Negro y Neuquén (lea mas aca).

Nacionales

* BCRA vuelve a subir los encajes bancarios (lea mas aca).

* El indicador de consumo de la CAC cayd en julio (lea mas aca).

* Fuerte caida de la confianza en el gobierno en agosto (lea mas aca).

* Continta cayendo el turismo receptivo y sigue en niveles récord los viajes de argentinos al exterior (lea mas aca).
Internacional

* Seglin el banco Barclays la economia norteamericana habria ingresado a una recesion (lea mas aca).

* El gobiemo brasilero analiza medidas para contrarrestar los aranceles de EEUU (lea mas aca).
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https://masp.lmneuquen.com/ganaderia/patagonia-alerta-se-desploma-la-faena-vacuna-y-peligra-la-industria-local-n1205804
https://www.ambito.com/finanzas/apreton-monetario-el-bcra-vuelve-subir-encajes-y-permite-bancos-integrarlos-titulos-la-proxima-licitacion-n6182596
https://www.ambito.com/economia/el-consumo-sufrio-una-caida-mensual-julio-medio-la-incertidumbre-las-tasas-y-paritarias-la-baja-n6182621
https://www.ambito.com/politica/la-confianza-el-gobierno-javier-milei-cayo-136-y-toco-el-nivel-mas-su-asuncion-n6182526
https://www.ambito.com/economia/el-turismo-receptivo-cayo-16-vacaciones-invierno-mientras-viajes-al-exterior-marcaron-record-2017-n6182980
https://www.ambito.com/economia/advierten-que-la-eeuu-esta-estancada-y-podria-entrar-recesion-los-proximos-dos-anos-n6182488
https://www.ambito.com/economia/brasil-ya-analiza-contramedidas-eeuu-respuesta-los-aranceles-del-50-impuestos-donald-trump-n6184137

