
El pasado lunes 15 el Poder Ejecutivo ingresó al Congreso el Proyecto de Ley del Presu-

puesto 2026, y el presidente Milei realizó por cadena nacional una presentación del mis-

mo.  

Las proyecciones macroeconómicas del presupuesto 

 

 

 

 

Inflación: la estimación para este año (24,5%) implicaría un proceso de desinflación agre-

sivo del 1% en los últimos 4 meses del año, dado que en los últimos 6 meses alcanzó un 

promedio mensual del 2,3% y en los últimos 4 meses del 1,7%. Para el año 2026 la esti-

mación del 10,1% (dic/dic), equivale a un promedio mensual del 0,8%. El Relevamiento 

de Expectativas de Mercado (REM) que realiza el Banco Central estima que la inflación de 

este año cerraría en 28,2% y la del 2026 en 17,7% (promedio mensual del 1,4%, algo muy 

probable de lograr).  

Tipo de cambio oficial: la estimación oficial para fin del 2025 en $1325 supone que de 

acá al 31-12 se reduciría más de un 10% (se ubica hoy cerca de los $1500). Los $1423 

por dólar que el gobierno estima para fines de 2026 supone que durante todo el año pró-

ximo el tipo de cambio aumentaría un 7,4% (por debajo de la inflación proyectada, lo cual 

significa mantener la caída del tipo de cambio real). Las 10 principales consultoras que 

son relevadas por el REM pronostican que el dólar finalizará el año 2025 en $1484 y que 

en 12 meses se ubicaría en $1674.  

Crecimiento del PIB: Para alcanzar un crecimiento del 5,4% para este año el segundo se-

mestre debería mostrar signos de reactivación económica (entre junio/25 y diciembre/24 

la economía cayó 0,7%). El REM estima un crecimiento de la economía para 2025 del 

4,4% y del 3,2% para el 2026. El FMI, por su parte, estimó un crecimiento del 5,5% y 

4,5%, respectivamente (al menos hasta julio eran las proyecciones del organismo interna-

cional).  

Proyecto de Presupuesto nacional 2026 Destacados semanales 

• La FED recorta la 

tasa de interés de 
referencia por pri-
mera vez en el año, 

u b icá n d ola  en 
4,25% (reducción 
de 25 puntos bási-

cos). 

• El uso de la capaci-

dad instalada in-
dustrial, según el  
INDEC fue en julio 

del 58,2%, por de-
bajo del nivel de un 

año atrás (59,5%). 

• La actividad econó-

mica del segundo 
trimestre, según 
INDEC, cayó 0,1% 

en relación al pri-
mer trimestre del 
año. Acumula me-

jora del 6,1% en el 

año. 

• El costo de cons-
trucción aumentó 
en agosto 1,5%, 

acu mu land o un 

12,3% en el año. 

• Los precios mayo-
rista s su bieron 

3,1% en agosto.  

• Al cierre de la se-

mana pasada el 
dólar oficial llegó a 
$1523 (+3,5% se-

manal)  y el riesgo 
país a 1442 (+27% 

semanal).  
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Veamos los principales rubros presupuestarios, según la clasificación económica del mismo: 

 

 

Comentario 

 Un presupuesto es una autorización de gastos y una estimación de ingresos. Los ingresos 

nominales que el sector público consiga dependerán de la evolución del PIB, la inflación y 

el tipo de cambio, fundamentalmente. Y el nivel de gastos dependerá del nivel de ingresos 

tributarios, dado que el gobierno manifestó que mantendrá el equilibrio fiscal. 

 Las proyecciones oficiales de crecimiento del PIB e inflación son muy optimistas. El país 

en 2026 crecerá menos del 5% y la inflación muy probablemente será mayor al 10%. 

 La proyección de la evolución del tipo de cambio: El dólar a fines de 2025 no estará en 

$1325 ni en $1423 a fines de 2026. 

 El gasto público del Sector Público Nacional pasa del 15,1% al 15,3% del PIB. Se terminó 

el ajuste de erogaciones. Por lo tanto, tenemos que deducir que no habrá en 2026 reduc-

ción o eliminación de tributos.  

 Si los ingresos no alcanzan los niveles proyectados: ¿cuáles serán los gastos a ajustar 

para mantener el equilibrio fiscal? ¿es posible la creación de nuevos impuestos o un au-

mento de alícuotas en los ya existentes? 

Página 2 

Proyecto de presupuesto nacional 2026 (cont.) 



Locales  

 El gobierno neuquino convocó a los gremios estatales para discutir la paritaria 2026 (lea más acá). 

 La deuda pública neuquina continúa cayendo (lea más acá). 

 Según INDEC el desempleo en el aglomerado Neuquén-Plottier en el segundo trimestre alcanzó el 3,8% (lea más 

acá). 

 

Nacionales 

 Presentación de Milei del proyecto de ley del presupuesto 2026 (lea más acá). 

 Diputados volvió a rechazar más vetos de Milei (lea más acá). 

 La economía se contrajo levemente en el segundo trimestre (lea más acá). 

 Según índice de la UTDT la economía podría entrar en recesión en el corto plazo (lea más acá). 

 

Internacional 

 La FED bajó la tasa de referencia por primera vez en el año y pronosticó otras reducciones en el año (lea más acá). 

 FMI alerta por el nivel de deuda global (lea más acá). 

Síntesis de noticias semanales 
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