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Destacados semanales

Segun la Universi-
dad Di Tella el indi-
ce de confianza en
el gobierno aumen-
té6 en noviembre un

17,5% mensual.

La actividad econ6-
mica de septiem-
bre, segiin el EMAE-
INDEC, aumento
0,5% mensual, acu-
mulando en los
primeros 9 meses
una mejora del
5,2%.

Las ventas de los
supermercados en
septiembre cayeron
0,2% mensual, aun-
que en los primeros
9 meses del aio
acumulan una me-

jora del 2,7%.

La legislatura neu-
quina aprobo el
nuevo régimen im-
positivo para 2026.

Los depositos en
dolares superaron
los 35.500 millo-
nes, alcanzando un
récord en los ulti-

mos 24 anos.

El dolar oficial finali-
z6 noviembre en

$1475 (sin cambios
en el mes)y el dolar
blue en $1435 (-
0,3% en los ultimos

30 dias).
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Informe Economico Semanal (IES)

Evolucion de la actividad econémica a octubre

La consultora Ferreres y Asociados publico la semana pasada su habitual informe del indi-
ce General de Actividad (IGA), en esta oportunidad del mes de octubre. EI INDEC también
habia publicado en la misma semana los datos de actividad econémica (EMAE) pero del
mes de septiembre, en el cual registraba una mejora del 0,5% mensual. Asi, se consolida-
ba un tercer trimestre (Julio-Septiembre) de datos positivos consecutivos. Entre el Il tri-
mestre del 2025 y el IV trimestre del 2024 el crecimiento de la actividad fue del 1,5%; y
entre los primeros 9 meses del 2025 y el mismo periodo del 2024 del 5,2%.

El primer dato del Gitimo trimestre del afio, correspondiente a octubre, la consultora Ferre-
res registré una mejora del 0,7% mensual, acumulando en los primeros 10 meses del afo

un crecimiento del 5,8% respecto al mismo periodo del 2024.

Las perspectivas de la consultora: “La actividad registra para octubre una mejora de 0,7%

mensual, lo que, sumado a la correccion al alza del dato de septiembre, muestra un mejor
panorama para la actividad que lo previsto en los Ultimos meses. En términos anuales, se
observa un avance de 4,6%, destacandose el impulso de la intermediacion financiera
(+31,0%), el sector agropecuario (+4,8%) y minas y canteras (+3,9%). El contexto se ha
despejado un poco, y pemite ser mas optimistas hacia adelante. El gobierno nacional
parece estar aprovechando bien el respaldo electoral, y esta negociando desde una posi-
cion ventajosa para concretar las reformas que necesita para la segunda mitad del man-
dato. A su vez, el posible acuerdo comercial con Estados Unidos abre una oportunidad en
cuanto al acceso preferencial a uno de los mercados globales mas grandes, a oportunida-
des de inversion y a mayor entrada de divisas, aunque también tiene sus riesgos, al ser

nuestra economia tan cerrada”.

Yendo a los sectores el informe destaca que en octubre el agro ha tenido una mejora del
4,8%, después de un semestre de caida, con el sub-sector agricola aumentando 12,3% y
el ganadero cayendo 2,4%. En el caso de la industria registrd una mejora del 0,9% men-
sual. El sector de servicios pUblicos (agua, electricidad y gas) anotd la décima suba men-
sual consecutiva. Por Gltimo, el sector de minas y canteras registré6 nuevamente una mejo-

ra, acumulando asi 56 meses consecutivos de datos positivos.
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Evolucion de la actividad econémica a octubre (cont.)

Veamos los datos sectoriales en los siguientes graficos:

INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
oct-25/oct-24 (Var%aA) Ene - oct-25/FEne - oct-24 (Var%A)

Intermediacion Financiera 31,0 ‘ ‘
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 48
Total |
Construccién

Minas y Canteras

Comerao al por mayor y menor

Act Inmob, Empresariales y de Alquiler
Flectnadad, Gas y Agua

Transp, Almac. y Comunicaciones
Administracion Publica y Defensa

Industrias Manufactureras (IPI-OJF)

Servicios Sociales y de Salud

10 -5 10

Fuente: OJF & Asociados

En los primeros 10 meses del 2025 observamos que, de los 11 sectores relevados, hay 4 que
registraron retracciones (Agro, sewvicios publicos, Administracién Plblica y servicios sociales y
salud), mientras que los restantes 7 han tenido una performance positiva, destacandose el sec-
tor financiero (+27,8%) muy por encima del resto. Los 3 sectores mas relevantes de la economia
argentina (Construccion, Comercio e Industria) registran en el periodo Enero-Octubre un recorrido

positivo respecto al mismo periodo del ano anterior.

¢, Como teminaria el ano 2025 en materia de actividad econémica? Es un hecho que registrara
una tasa positiva en relacion al 2024.Y, si las principales actividades econémicas (Construccion,
Comercio e Industria) mantienen su performance positiva en el Ultimo bimestre del ano, la proba-
bilidad de finalizar el 2025 con una tasa de crecimiento superando con mayor holgura el 4% se
incrementa sustancialmente. Recordemos que en el Relevamiento de Expectativas de Mercado
que realiza mensualmente el Banco Central las consultoras y bancos que participan del mismo
pronosticaron que el PIB de 2025 se ubicaria un 3,9% por arriba del 2024. Muy dificilmente la
proyeccion de un crecimiento del 5,4% que realiz6 el gobierno para este ano (en el Proyecto de
Ley del Presupuesto 2026) pueda confirmarse.
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* En 9 meses de 2025 se conectaron 60 pozos gasiferos en Vaca Muerta (lea mas aca).

* Figueroa designé como Ministro de Infraestructura a Tanya Bertoldi (lea mas aca).

* La legislatura neuquina aprobd las nuevas normas tributarias para 2026 (lea mas aca).

Nacionales

* Cudles fueron los destinos mas elegidos y cuanto gastaron los turistas en el fin de semana largo (lea mas aca).
* Importante suba del indice de confianza en el gobierno durante noviembre (lea mas aca).

* El gobiemo logré colocar 14 billones de pesos en licitaciones de deuda (lea mas aca).

Internacional

* Se confirma la sentencia a Sarkozy por financiacion ilegal de campana electoral (lea mas aca).
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https://mase.lmneuquen.com/produccion/vaca-muerta-9-meses-se-conectaron-60-pozos-gasiferos-y-crece-su-impacto-el-total-nacional-n1218849
https://www.lmneuquen.com/neuquen/rolando-figueroa-designo-tanya-bertoldi-como-ministra-infraestructura-n1219219
https://www.lmneuquen.com/neuquen/la-legislatura-aprobo-la-reforma-del-codigo-fiscal-neuquen-una-baja-ingresos-brutos-n1219216
https://www.infobae.com/turismo/2025/11/25/cuales-fueron-los-destinos-mas-elegidos-y-cuanto-gastaron-los-argentinos-durante-el-fin-de-semana-largo/
https://www.infobae.com/politica/2025/11/24/en-noviembre-la-confianza-en-el-gobierno-aumento-175-respecto-al-mes-anterior-segun-el-indice-de-la-universidad-di-tella/
https://www.ambito.com/finanzas-e-inversiones-mayo/economia-logro-colocar-deuda-pesos-casi-15-billones-un-rollover-del-9648-n6218078
https://www.ambito.com/mundo/la-justicia-francesa-confirmo-la-condena-contra-nicolas-sarkozy-la-financiacion-ilegal-su-campana-n6217896

