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Destacados semanales

En el segundo se-
mestre de 2025 la
pobreza alcanzé el
28,2% de la pobla-
cion, cayendo 10
puntos porcentuales
en relacion al Il se-

mestre del 2024.

La actividad econo-
mica de febrero,
segln la consultora
Ferreres & Asocia-
dos, cay6 0,5%
mensual.

Marzo terminé con
el dolar oficial a
$1409, el riesgo
pais a 617 puntos, y
el petroleo en 102
dolares.

Consultoras pronos-
tican que la infla-
cion minorista de
marzo en Argentina
se ubicaria, al me-

nos, en un 3%.

La recaudacion na-
cional de febrero
cay0 nuevamente
en términos reales.
El crecimiento inter-
anual nominal fue
26%, cuando la
inflacion en el mis-
mo periodo fue del

33%.

Fracturas hidrauli-
cas de marzo en
maximo nivel histo-

rico.
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Nivel de actividad economica de febrero

La consultora Ferreres publico el dato de actividad econémica de febrero, siendo habitual-
mente uno de los primeros en brindar registros mensuales con anterioridad al INDEC. Las
noticias no son buenas ya que la consultora anuncidé una caida del 0,5% mensual en el
segundo mes del aino, cuando en enero habia regjistrado una suba de 0,4%. Por su parte,

el INDEC también registré en enero una mejora mensual del 0,4%.

Habra que esperar al 22 de marzo para conocer los datos oficiales de actividad econémi-
ca del mes de febrero, pero ya el ministro de Economia, Luis Caputo, adelanté que “por
ahi el EMAE de febrero da para abajo” (Diario Ambito 3 abril 2026). Ademas, la recauda-
cion del mes de febrero registré un incremento interanual del 20,1%, cuando la inflacién
en los Ultimos 12 meses dio 33,1%. Los tributos relacionados directamente con la activi-
dad econdmico arrojaron aumentos nominales interanuales por debajo de la inflacion: IVA
DGI (+28,4%), Impuesto “al Cheque” (+22,7%) e Internos (+10,9%).

Volviendo al informe de la consultora Ferreres, el mismo indica que la “actividad econémi-
ca mostro en febrero una contraccion de 0,5% mensual en la medicion sin estacionali-
dad, y una baja anual de 2,9%, asociada principalmente a la mala situacion de la indus-
tria y del comercio, y en menor medida a una contraccion mas circunstancial de la gene-
racién eléctrica. El fuerte impulso que muestran los sectores de minas y canteras, el agro
y la intermediacion financiera no alcanzaron a revertir la cifra negativa del segundo mes.
Para los proximos meses esperamos seguir viendo una marcha de la actividad a dos velo-
cidades. La reactivacion de los sectores mas golpeados dependera de que mejoren los
ingresos de las familias, de la mano de una recuperacion salarial y de mejoras en el mer-
cado laboral. La situacion mas ordenada macroeconémicamente deberia dar lugar a que
esto comience a producirse en la segunda mitad del ano”.

Por su parte, la consultora Equilibra también brindo registros negativos de la actividad
econémica de febrero, con una caida del 1% respecto a enero. Para esta consultora el
retroceso mensual se debi6 a la caida de sectores como construccién e industria, en un

mes con menos dias habiles.
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Nivel de actividad econémica de febrero (cont.)

Veamos la evolucidén desagregada de la actividad econémica para Ferreres:

INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
feb-26/feb-25 (Var%A) Ene - feb-26/Ene - feb-25 (Var%A)

Minasy Canleras 12,6

Intermediacién Financiera

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Transp, Almac. y Comunicaciones
Construccidn

Administracion Publica y Defensa

Act Inmob, Empresariales y da Alquiler

Servicios Sociales y de Salud

Total

Electricidad, Gasy Agua

Comercio al por mayor y menor

Industrias Manufactureras (IPI1-OJF)

-10 -5 0 5 10-10 -5
Fuente: OJF & Asociados

Podemos observar que en la comparacién del primer bimestre del afo con igual periodo de 2025
se destacan la muy buena performance de tres sectores: Minas y Canteras, sistema financiero y
el campo. Dos sectores mas tuvieron nimeros positivos pero muy bajos respecto al primer grupo:
la construccion y los servicios de transporte, almacenamiento y comunicaciones. En la otra pun-
ta, con nUmeros en rojo (retraccion) podemos ver al comercio y la industria manufacturera, con

caidas del 5,5% interanual en ambos sectores.

Recordemos que el PIB del afio 2025 arrojé un crecimiento del 4,4% en relacion al 2024. Es bas-
tante improbable que los niimeros del primer semestre del 2025 den negativos en comparacion
con los del segundo semestre de 2025 o, inclusive, comparando con los primeros 6 meses del
ano pasado. Por ejemplo, si febrero registrara una caida mensual del 0,4% y el periodo marzo-
junio diera una caida mensual del 0,8% entonces veriamos que el nivel de actividad de los prime-

ros seis meses de este ano seria similar al del segundo semestre del afio pasado.
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* PRO ratifico su alianza con Rolando Figueroa en un encuentro partidario (lea mas aca).

* Vaca Muerta hizo la mayor cantidad de fracturas de su historia en marzo (lea mas aca).

* Vaca Muerta se prepara para triplicar la produccion (lea mas acd).

Nacionales

* La pobreza bajo al 28% en el segundo semestre de 2025 (lea mas aca).

* Ley Hojarasca: cuales leyes se quieren derogar (lea mas aca).

* Cae el “impuesto al lujo” en automdviles y ya se refleja en una disminucion fuerte de precios (lea mas aca).
* El gobiemo nacional prepara un esquema de adelantos de coparticipacion a provincias (lea mas aca).

* Estimacion de las pérdidas econémicas por los feriados y fines de semana largos (lea mas aca).
Internacional

* Apple cumple 50 afos (lea mas aca).

* Impacto de la guerra en Medio Oriente en la energia, las finanzas y el comercio mundial (lea mas aca).

* El secretario de Guerra de EEUU le solicitd la renuncia al Jefe del Estado Mayor del Ejército (lea mas aca).
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https://www.rionegro.com.ar/politica/el-pro-de-neuquen-ratifico-su-alianza-con-rolando-figueroa-seguir-trabajando-en-equipo-4522699/
https://mase.lmneuquen.com/vaca-muerta/marzo-imparable-vaca-muerta-hizo-la-mayor-cantidad-fracturas-toda-su-historia-n1233727
https://mase.lmneuquen.com/petroleo/vaca-muerta-se-prepara-multiplicar-tres-su-actividad-n1233833
https://www.ambito.com/economia/la-pobreza-perforo-el-30-el-segundo-semestre-2025-y-afecto-131-millones-argentinos-n6261856
https://www.ambito.com/politica/ley-hojarasca-cuales-son-las-leyes-mas-polemicas-que-javier-milei-quiere-derogar-n6261746
https://www.iprofesional.com/autos/451477-autos-lujo-descuentos-hasta-128000-dolar-baja-impuestos-abril-2026
https://www.ambito.com/economia/coparticipacion-el-gobierno-prepara-un-esquema-adelantos-us400000-millones-asistir-provincias-n6262609
https://www.iprofesional.com/economia/451550-feriados-xxl-provocaron-perdidas-millonarias-alerta-economia-argentina-abril-2026
https://www.ambito.com/tecnologia/apple-cumple-50-anos-los-hitos-mas-importantes-el-garaje-ser-una-las-empresas-mas-valiosas-del-mundo-n6262090
https://www.imf.org/es/blogs/articles/2026/03/30/how-the-war-in-the-middle-east-is-affecting-energy-trade-and-finance?path=blogs%2Carticles%2C2026%2C03%2C30%2Chow-the-war-in-the-middle-east-is-affecting-energy-trade-and-finance
https://www.ambito.com/mundo/eeuu-el-secretario-defensa-le-solicito-la-renuncia-inmediata-al-jefe-del-estado-mayor-del-ejercito-n6262714

