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Destacados semanales éQué esta pasando con la actividad econémica?
° Renunci6 Manuel
Adorni a la jefatura  Una de las variables macroeconémicas a la cual siempre se le pone el foco para analizar
de gabinete y lo o B L )
reemplaza Diego @ “salud” de un programa econdmico es la evolucion de la actividad, es decir, la perfor-
Santilli. mance de la produccion de bienes y servicios. ¢, Estamos creciendo, estancados o en rece-

En abril la actividad
econémica (EMAE)
cayo 1,5%.

El dolar oficial tuvo
un incremento del
5% en junio, con
una suba acumula-
da del 24% en los
tltimos 12 meses.
El dolar blue pre-
sento también si-
milares incremen-
tos mensuales e

interanuales.

El riesgo pais termi-
né junio en 426
puntos basicos,
disminuyendo en el
mes un 13%. En el
primer semestre

del ano cay6 25%.

La recaudacion
nacional alcanzo
los $20 billones,
aumentando

23,7% interanual
(caida del 7,4%
real).

El 70% de la pro-
duccion de petréleo
proviene de Vaca

Muerta.

sion, en téminos generales?

Existen diversos indicadores que nos muestran qué ha sucedido en téminos de variacion
de produccion econdmica, tanto a nivel macro como sectorial en la Argentina: PIB, EMAE,
indices de la construccion, mineria, industria manufacturera, ventas en los supemerca-
dos y centros comerciales, ventas minoristas en comercios, patentamientos de automévi-
les, entre los mas utilizados.

¢, Qué sabemos de lo acontecido durante el primer semestre del ano en materia de activi-
dad econémica? Seglin el INDEC ya conocemos el dato de evolucién del PIB para el primer
trimestre del ano. El dato mas agregado de actividad econémica (el Producto Bruto In-
terno) arrojo para los primeros tres meses del 2026 un crecimiento del 0,7% en relacion
al trimestre previo (Octubre-Diciembre 2025) y una mejora del 2,7% respecto al primer
trimestre de 2026.

Cuando nos metemos en el segundo trimestre ya no contamos con datos del PIB del petio-
do, sino que ya solamente tenemos registros mensuales de abril y mayo. Para abril los
datos son ciertamente claros: no fue un buen mes. EI INDEC registrd una caida de la acti-
vidad del 1,5%; la consultora Ferreres y Asociados también marcé un retroceso del 0,7%y
la consultora Equilibra una caida del 1,5%.

Si observamos los registros sectoriales observamos para abril que el sector de la construc-
cion cayd 4%, la industria manufacturera retrocedio 2,1%, la facturacion en los shoppings
cayd un 0,8% y las ventas minoristas un 1,3%. Las ventas en los supemercados tuvieron
una suba del 0,8% y el indice de mineria (Que registra la actividad minera e hidrocarburife-
ra) subi6 0,7% mensual.
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¢Qué esta pasando con la actividad econémica? (cont.)

Y en mayo qué sucedi6? Ya los datos se van estrechando dado que el INDEC no ha publicado
aln ningun indicador de dicho mes. Solo tenemos los registros de consultoras privadas o cdma-
ras empresariales. Ferreres y Asociados relevd en mayo una mejora del 0,6% en su indice Gene-
ral de Actividad y también un crecimiento de 1,3%en la industria manufacturera. Por su parte, la
consultora Equilibra registré para mayo una suba del 0,5%. La fundacion FIEL publicé para mayo
una caida del 0,6% mensual en la industria. En las ventas minoristas, a diferencia de abril, se
registré una mejora del 1,2% (CAME). El indice Construya, que mide las cantidades vendidas de
insumos de la construccion por parte de las empresas que los fabrican, tuvo una mejora del

1,94% en mayo.

Durante el mes de julio nos vamos a ir enterando de los indicadores del INDEC relevados para
mayo, tanto a nivel global (EMAE) como sectorial (supermercados, centros comerciales, industria

manufacturera, construccion, mineria, etc.).

Es aln prematuro proyectar con total seguridad qué sucedera en el nivel de actividad global de
la economia argentina en 2026. Sin embargo, podemos realizar algunas estimaciones. Por ejem-
plo, ya conocemos los datos del EMAE del INDEC hasta el mes de abril. Si en los siguientes 8
meses (Mayo-Diciembre) el nivel de actividad se mantuviera sin cambios respecto a abril (0 sea
se estanca la produccion desde abril) entonces podemos estimar un crecimiento del 1,4% en
todo el 2026, respecto al ano 2025. Pero si, por ejemplo, en el mismo periodo la produccion
subiera 05% mensual entonces la actividad econémica puede alcanzar una mejora del 3%

anual.

Si bien esos nlimeros de crecimiento pueden lucir muy bajos o insuficientes recordemos de don-
de venimos: Entre el primer trimestre de 2026 y el mismo periodo de 2011 el crecimiento acu-
mulado fue de tan solo del 7,1%. Es decir, en los Ultimos 15 afhos la economia argentina solo
pudo crecer 0,45% anual. Esto significa que en términos de PIB per capita tuvimos un retroceso

importante, del 10% en dicho periodo.

Después de mas de una década donde la economia argentina tuvo un comportamiento en
“serrucho”, creciendo un ano y decreciendo al siguiente, con la nueva gestién econémica tene-
mos que el nivel de actividad creci6é un 4,4% en 2025 y este afio seguramente crecera de nuevo.
Dos anos seguidos creciendo. No es poca cosa teniendo en cuenta la “década (y pico) perdida”

que tuvimos entre 2011 y 2023 en materia de actividad econdmica.
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* Neuquén alcanzé el mayor stock ganadero de la década (lea mas aca).

* Paritaria: el gobierno neuquino convoco a los gremios estatales (lea mas aca).

* Municipio y ACIPAN impulsan proyecto para limitar las ferias informales en la ciudad (lea mas acd).

* Otro récord en las fracturas hidraulicas en junio (lea mas acad).

Nacionales

* Morosidad en familias trep6 al 12,7% en mayo (lea mas aca).

* El peso del costo de los servicios publicos en la poblacién (lea mas aca).

* El pais superé en mayo los 900 mil barriles diarios de produccion gracias a Vaca Muerta (lea mas aca).
* Recaudacion nacional continué cayendo en junio en términos reales (lea mas aca).

* La produccién de autos cayd 18,3% en el primer semestre del aio (lea mas acd).

Internacional

* Irak amenaza con abandonar la OPEP si no aumenta su cuota de produccion (lea mas aca).

* Keiko Fujimorifue confirmada como ganadora de las elecciones presidenciales en Pert (lea mas aca).
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https://masp.lmneuquen.com/ganaderia/pese-la-sequia-neuquen-alcanzo-el-mayor-stock-ganadero-la-ultima-decada-n1244121
https://www.lmneuquen.com/neuquen/se-reanudan-las-paritarias-neuquen-el-gobierno-convoco-los-gremios-estatales-n1244422
https://www.lmneuquen.com/neuquen/neuquen-impulsa-una-ordenanza-anti-saladitas-prohibir-las-ferias-informales-n1244351
https://mase.lmneuquen.com/produccion/vaca-muerta-pulveriza-otro-record-el-fracking-bordea-las-2800-etapas-n1244362
https://www.ambito.com/economia/la-morosidad-familias-trepo-al-127-mayo-el-40-los-jovenes-tiene-al-menos-un-prestamo-irregular-n6294163
https://www.ambito.com/economia/el-peso-los-servicios-publicos-los-ingresos-los-sectores-bajos-se-cuadruplico-2023-n6293983
https://www.ambito.com/energia/nuevo-record-produccion-petroleo-gracias-vaca-muerta-la-argentina-supero-primera-vez-los-900000-barriles-diarios-n6294765
https://www.ambito.com/la-recaudacion-impuestos-junio-alcanzo-los-20-billones-y-cayo-casi-8-real-n6295011
https://www.ambito.com/economia/la-produccion-autos-se-hundio-183-el-primer-semestre-2026-n6295911
https://www.ambito.com/energia/irak-amenaza-abandonar-la-opep-si-no-aumenta-su-cuota-produccion-petrolera-n6292644
https://www.ambito.com/mundo/keiko-fujimori-gano-las-elecciones-y-fue-confirmada-como-presidenta-peru-n6294148

