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Destacados semanales

el

El petroleo retroce-
dié y luego aumen-
t6 la semana pasa-
da. Se ubica por
debajo de los xxxx

dolares el barril.

La FED mantuvo las
tasas de referencia
hasta septiembre
(proxima fecha de

reunion).

Entre el segundo
trimestre de 2026 y
el mismo periodo
de 2025 las canti-
dades exportadas
aumentaron 15,1%,
mientras que las
importadas cayeron
8,3%. Por su parte,
los precios de ex-
portacion subieron
13,7% y los de im-
portacion un 8,2%
(mejora del 5% en
los términos de

intercambio).

Georgieva
(Directora del FMI)
visito el pais,
reuniéndose con el
presidente y su
gabinete. También
viajo a Vaca Muer-

ta.

Por primera vez en
la historia los ar-
gentinos comen
mas came de pollo

quede vaca.

Numero 691

Informe Economico Semanal (IES)

La actividad econdmica de junio

Si bien adn el INDEC no ha publicado los datos oficiales sobre la evolucién de la actividad
econémica durante el mes de junio, si ya lo hicieron varias consultoras privadas. Entre
ellas, hay dos que siempre tenemos en cuenta para incluir sus proyecciones en este infor-
me semanal: Ferreres y Asociados y Equilibra.

Ferreres y Asociados publicd su informe de actividad econdémica de junio el pasado 28 de
julio. En el mismo registré un aumento del 0,4% respecto al mes pasado y una muy leve
mejora de 0,1% en el primer semestre. Esto es lo que la consultora explicaba al respecto:
“La actividad econdmica anoto un avance de 0,4% mensual en junio, logrando mantener
por segundo mes una cifra positiva en la medicion desestacionalizada (aunque vale men-
cionar que el EMAE estim6 para mayo una baja mensual). De esta manera, el IGA-OJF
estima para el segundo trimestre del ano un avance de la actividad de 1,1% al comparar
con el primer trimestre del ano. En términos anuales ya estamos afianzados en cifras po-
sitivas, con todos los sectores registrando crecimiento anual, con la sola excepcion de
Administracion publica y defensa. Hacia adelante esperamos que se mantenga una suave
tendencia positiva de la actividad, con el principal impulso de los sectores mas dinamicos,
y los sectores mas rezagados, como industriay comercio, mostrando poco a poco mejores

nameros, en la medida que el consumo interno refleje una mejora sostenida’”.

ARGENTINA: INDICADOR GENERAL DE ACTIVIDAD IGA-OJF
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La actividad econémica de junio (cont.)

Por otra parte, la consultora Equilibra publico el 21 de julio su informe de actividad econémica
del mes de junio, donde registré una variacién mensual nula (0%), una variacién interanual del

1% (junio 26unio 25) y una caida del 0,9% entre el segundo y primer trimestres de este ano.

Variacién
, Variocién  Variacién  Variacién 2T- Variacion 2T-26
Junio 2026 acurmulada
interanual  mensual®* 26 vs 1T-26* vs 2T-25

2026
I) Sectores no primarios -0,6% -0,5% -0,5% -0.8% -0.2%
Il) Sectores primarios 890% 25% -25% B8.8% 6%
EMAE (1+11) 1,0% 0,0% -0,9% 1,0% 1,6%

La consultora desagrega entre los sectores primarios (agro, mineria, energia y pesca) y el resto
de los sectores. Asi, registré una mejora mensual del 2,5% en los sectores primarios y un retroce-
so del 0,5% en el resto, como podemos ver en el cuadro de arriba. A continuacion, el detalle de la

consultora sobre la actividad econémica de junio:

“Segln nuestras estimaciones, en junio 2026 la actividad econémica no primaria (EMAE exclu-
yendo agro, mineria, energia y pesca) cay6 0,6% interanual. En la serie sin estacionalidad (s.e.)
la actividad no primaria disminuiria 0,5% mensual, acumulando 3 bajas al hilo, tras los registros
de abril (-1,4%) y mayo (0,2%). Este mes en particular, el mal desempeno se concentré en in-
dustria, construccion e intemrmediacion financiera. Vale destacar que estimamos la actividad pri-
maria por separado porque esta depende de otros factores (clima, RIGI, entre otros) e incide
mas durante la época de la cosecha gruesa.

En cuanto a los sectores primarios (agro, enetgia, mineria y pesca), junio fue un mejor mes que
mayo: crecieron 9,0% interanual y 2,5% mensual (luego de caer casi 5% mensual el mes previo).
Esto se explica por el alza en la cosecha de maiz y un buen mes para la pesca. Asi, en el mes
aportaron 1,5 p.p. del crecimiento interanual de junio y la totalidad de la suba del mes.

Con nuestro anticipo de junio, el 2do trimestre del ano arroja una caida s.e. de casi 1% contra el
primer cuarto del ano, explicada porque los sectores primarios caen 2,5% (compara contra la
cosecha récord de trigo) y los no primarios 0,5%. Por su parte, el acumulado del primer semestre
del ano la actividad finalizaria con un alza de 1,6% contra el mismo periodo de 2025, explicada
completamente por sectores primarios. Si se confirma nuestro anticipo de actividad de junio, es

probable que volvamos a nuestra proyeccion de crecimiento de 2,0% para 2026 .
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* Estudio confirma al Estado neuquino entre las provincias mas transparentes fiscalmente (lea mas aca).
* Georgieva, la directora del FMI, visitd Vaca Muerta (lea mas aca).

Nacionales

* Argentina tendria la menor presion tributaria nacional en las Ultimas dos décadas (lea mas aca).
* Georgieva se reunié con Milei y participd del gabinete ampliado (lea mas aca).

* Continta bajando el indice de optimismo ciudadano (lea méas aca).

* Productos que los argentinos dejaron de comprar en el supermercado (lea mas aca).

* La venta de combustible cay6 en junio por quinto mes consecutivo (lea mas aca).

Internacional

* The Washington Post destaca la mejoria de la economia argentina (lea mas aca).

* La caida en la natalidad amenaza al consumo mundial (lea mas acd).

* La FED mantuvo las tasas y advirtid por mayor presion inflacionaria (lea mas aca).
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https://www.lmneuquen.com/neuquen/un-estudio-afirma-que-neuquen-esta-las-provincias-mas-transparencia-la-argentina-n1246942
https://www.infobae.com/economia/2026/07/28/kristalina-georgieva-llego-a-neuquen-para-un-recorrido-por-el-yacimiento-estrella-de-vaca-muerta/
https://www.iprofesional.com/impuestos/460844-argentina-tendria-en-2026-la-menor-presion-tributaria-nacional-de-las-ultimas-dos-decadas
https://www.ambito.com/politica/javier-milei-recibe-kristalina-georgieva-casa-rosada-n6304074
https://www.infobae.com/politica/2026/07/28/el-optimismo-ciudadano-cayo-9-en-julio-y-volvio-a-los-niveles-del-inicio-del-gobierno-segun-un-estudio/
https://www.infobae.com/economia/2026/07/28/cuales-fueron-los-productos-que-los-argentinos-dejaron-de-comprar-en-el-supermercado/
https://www.infobae.com/economia/2026/07/28/la-venta-de-combustibles-cayo-por-quinto-mes-consecutivo-y-junio-marco-el-segundo-registro-mas-bajo-del-ano/
https://www.iprofesional.com/finanzas/460834-washington-post-destaca-mejoras-economicas-argentinas-sorprenden-inversores
https://www.ambito.com/economia/el-consumo-global-amenazado-el-desafio-del-cambio-demografico-n6304208
https://www.iprofesional.com/economia/461076-la-fed-mantuvo-las-tasas-de-interes-sin-cambios-y-advirtio-por-una-inflacion-elevada

