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Destacados semanales

La recaudacion
nacional alcanzé
los 20,5 billones de
pesos en agosto,
con una variacion
interanual del
33,5% (sin cambios
en términos
reales).

Consultoras priva-
das anticipan una
inflacion de agosto

entre 1,5% y 1,7%,

El Banco Central
compré en el mes
de agosto 768 mi-
llones de dolares,
el monto mas pe-
queno de todo el

2026.

La soja llega a los
480 dolares y al-
canza récord en los

tltimos dos anos.

EEUU y Chile son
los principales des-
tinos del petroleo
crudo de Vaca

Muerta.

En agosto se crea-
ron 162 mil em-
pleos en EEUU, por
arriba de las expec-
tativas del merca-
do. Trump presiona
para que la FED

reduzca la tasa de
interés de referen-

cia.
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Informe Economico Semanal (IES)

Actividad econémica en julio

Las consultoras Ferreres y Equilibra publicaron sus habituales informes mensuales sobre
actividad econdmica, en este caso la correspondiente a julio. Ambas consultoras registra-
ron una caida mensual en la actividad pero de distintas magnitudes.

Ferreres

El indice General de Actividad (IGA) marcé una disminucion del 0,9% respecto a junio, acu-
mulando para los primeros 7 meses del ano un aumento muy leve del 0,3% respecto al
mismo periodo del ano 2025.

Asi explico la consultora la evolucién de actividad econdmica del mes de julio: “La activi-

dad econémica volvié a mostrar un traspié en julio, con una baja de 0,9% mensual en la
serie sin estacionalidad, interrumpiendo los avances de los dos meses anteriores. En tér-
minos anuales, el IGA-OJF anotd una suba anual de 0,3%, y la misma cifra quedo en la
medicion acumulada. Vale destacar que ocho de los once sectores muestran cifras anua-
les positivas, con Intermediacion financiera, Minas y canteras, y Construccion quedando
como los sectores de mayor suba de julio. Entre las caidas se destacan el Comercio y el
sector del agro, donde la baja de la ganaderia toma mayor peso por la menor incidencia
de la agricultura durante el tercer trimestre. Hacia adelante seguimos esperando una re-
cuperacion gradual, aunque la actividad continda mostrando vaivenes y la mejora de los
sectores mas vinculados a la demanda interna todavia es fragil, por lo que el rebote pue-
de demorarse mas de lo anticipado”.

Desagregando por sector, para los primeros 7 meses del afo la evolucién ha sido hetero-
génea: Agricultura y Ganaderia muestran una expansion del 7,1%, la Industria manufactu-
rera una caida del 2,1%, los servicios de Electricidad, Gas y Agua crecieron un 3,5% y Mi-

nas y Canteras un avance del 11,5%, el mayorentre los sectores relevados porel IGA.
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Actividad econémica en julio (cont.)

Equilibra

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) de la consultora registrd para julio una

caida del 0,5% en relacion a junio, con una mejora acumulada del 1,7% en los primeros 7 meses
del ano.

Los sectores no primarios (excluyendo agro, mineria, pesca y energia) cayeron un 0,4% mensual,
acumulando 4 descensos consecutivos. Los sectores primarios, por su parte, cayeron 0,8% men-

sual. El informe agrega: “Segtin nuestro anticipo de julio, la economia agregada habria crecido

1,7% en lo que va del ano (comparado con los primeros 7 meses de 2025), aunque los sectores
no primarios se mantendrian estancados en este lapso (0% anual). Ademas, en los lltimos tres
meses (julio, junioy mayo), la serie desestacionalizada del EMAE arrojarian una baja de 0,5% si
se compara con el promedio de los tres meses previos. El deterioro reciente de la situacion de la
actividad, sumado a la dificultad que se observa en los sectores no primarios para crecer en el
corto plazo, nos llevé a reducir nuestra proyeccion de crecimiento para 2026 a 2,0% promedio
anual’.

Estimador Mensual de Actividad Economica (EMAE)
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* Figueroa adelanté en EEUU que se realizaran nuevas licitaciones petroleras (lea mas aca).

* Nuevo estudios sobre la potencialidad de Vaca Muerta (lea mas aca).

* Neuquén impulsa una migracion intema récord en el pais (lea mas aca).

Nacionales

* Consultoras privadas anticipan baja de inflacion en agosto (lea mas acd).

* La recaudacion nacional sumé dos meses consecutivas sin caidas (lea mas aca).

* Patentamientos de autos cayd 19% en agosto (lea mas aca).

* Consultoras anticipan que en agosto se alcanzara el nivel de inflacién mas bajo de los Gltimos 12 meses (lea mas
aca).

* El REM de agosto pronostica délar e inflacion (lea mas aca).

Internacional

* Chevron duplicara su produccion en Venezuela tras el acuerdo petrolero con EEUU (lea mas aca).

* El empleo en EEUU sube fuerte en agosto (lea mas aca).
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https://www.lmneuquen.com/neuquen/gira-estados-unidos-figueroa-adelanto-una-nueva-ronda-licitaciones-petroleras-n1251953
https://www.iprofesional.com/energia/463550-argentina-tiene-petroleo-para-153-anos-pero-desarrollo-menos-del-3-por-ciento-de-de-vaca-muerta
https://mase.lmneuquen.com/vaca-muerta/neuquen-iman-poblacional-vaca-muerta-impulsa-una-migracion-interna-record-n1252040
https://www.iprofesional.com/economia/463323-consultoras-anticipan-una-importante-baja-de-inflacion-en-agosto
https://www.ambito.com/la-recaudacion-impuestos-sumo-dos-meses-caidas-y-alcanzo-los-205-billones-agosto-n6317383
https://www.ambito.com/economia/el-patentamiento-autos-0km-se-hundio-19-anual-agosto-siete-cada-diez-fueron-importados-n6316946
https://www.iprofesional.com/finanzas/463646-consultoras-preven-niveles-de-inflacion-que-no-se-vieron-en-1-ano
https://www.iprofesional.com/finanzas/463829-precio-del-dolar-durante-los-proximos-6-meses-segun-47-expertos
https://www.ambito.com/energia/chevron-duplicara-su-produccion-venezuela-el-acuerdo-petrolero-eeuu-n6317639
https://www.ambito.com/economia/el-empleo-eeuu-supero-creces-las-expectativas-y-se-consolida-el-escenario-una-suba-tasas-la-fed-n6318601

