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Destacados semanales

. El 14 de febrero
seran las elecciones
provinciales en Neu-
quén.

o La recaudacion de
octubre aumento
33,7% nominal.
Leve suba en térmi-
nos reales.

. Elecciones EEUU: el
partido Deméocrata
alcanza la mayoria
en las dos camaras
del Congreso, tras
contundente triunfo.

. ARCA suspende
embargos a pymes y
pequeinos contribu-
yentes hasta mayo
de 2027.

. La calificadora S&P
Global Ratings elevo
la calificacion de la
deuda neuquina.

. Peter Lamelas
(Embajador de EEUU
en Argentina)
“Cambian las mayo-
rias en el Congreso,
pero no cambia
nuestro compromiso
con la Argentina”.

. En septiembre, se-
gln INDEC, la activi-
dad industrial crecio
0,7% y la construc-
cion un 7,8%, res-
pecto al mes ante-
rior.

Nimero 704

Informe Economico Semanal (IES)

Actividad econémica de septiembre

Se publicaron las proyecciones de algunas consultoras privadas en relacién a la evolucion
de la actividad econémica del mes de septiembre. Los datos oficiales sobre el nivel de

actividad recién se publicaran la ultima semana de noviembre.

La consultora Ferreres y Asociados registré que la actividad econémica de septiembre
habia tenido un muy leve suba del 0,1% mensual, con una caida interanual del 0,8% y una

variacion acumulada del 0,3% en los primeros 9 meses del 2026.

Asi lo explicaba la consultora: “La marcha de la actividad se mantuvo practicamente sin
cambios durante septiembre, anotando una suba mensual de 0,1% en la medicion sin
estacionalidad. Asi, el IGA-OJF registra para el tercer trimestre del ano una baja de 1,2%
respecto del segundo cuarto. Por su parte, la medicion interanual marca una baja de
0,8%, arrastrado por las contracciones del agro, el sector financiero, la construccion y la
industria. Pensando en los proximos meses, el deterioro de las perspectivas nos hace
considerar que la recuperacion de la actividad puede demorarse y ralentizarse. De todas
maneras, esperamos que las mejoras salariales que estuvimos viendo en los Gltimos me-

ses logren paulatinamente impulsar una mejora en la marcha econémica”.

INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
sept-26/sept-25 (Var%A) Ene - sept-26/Ene - sept-25 (Var%A)

7

Minas y Canteras

Electricidad, Gas y Agua

Transp, Almac. y Comunicaciones

Act Inmob, Empresanales y de Alquiler
Servicios Sociales y de Salud
Administracion Publica y Defensa

Comercio al por mayor y menor

Total

Industrias Manufaciureras (IPI-OJF)
Construccion

Intermediacion Financiera

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura

5 10

Fuente: OJF & Asociados
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Actividad econémica de septiembre (cont.)

Por su parte, la consultora Equilibra también publicdé sus estimaciones de actividad econémica

del mes de septiembre.

Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE)

Variacién
. Variaciéon  Variacién Variacion 3T-26 Variacion 3T-26
Septiembre 2026 acumulada
interanual  mensual* vs. 3T-25 vs. 2T-26*
2026
:) Sectores no primarios ~-16% 0,4% -24% -2.3% -0,6%
H) Sectores primarios 46% 14% 6,4% -4,0% 10,9%

EMAE (1+11) 0,5% -1,4% -2,6% 1,0%

Fuente: Equilibra en base a proyecciones propias  *Sobre mediciones desestacienalizadas

Asi lo explicaba la consultora:

. “Para septiembre, el anticipo del Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE) de
Equilibra prevé una caida de 1,0% interanual (i.a)., mientras que sin estacionalidad (s.e.)
la actividad se recuperaria 0,5% mensual. Pese a este rebote, aln quedaria 2,2% por

debajo de junio y 3,9% del maximo histérico de marzo 2026.

* Segun nuestras estimaciones, en septiembre la actividad no primaria (EMAE excluyendo
agro, mineria, energia y pesca) cayé 1,6% i.a. y crecio 0,4% mensual desestacionalizada.
Asi, quedoé 2,0% por debajo del nivel de marzo. Vale destacar que, estimamos la actividad

primaria por separado porque depende de otros factores como clima, RIGI, entre otros.

. Los sectores primarios (agro, energia, mineria y pesca) crecieron 4,6% i.a. y 1,6% men-
sual sin estacionalidad. En el desagregado, en un trimestre de mayor peso de la ganade-
ria, el agro se mantuvo estable en la medicion interanual, lejos de los meses de inicio de
ano donde crecia a tasas de 2 digitos. Por su parte, la pesca cayé en septiembre y la ener-
gia/mineria continué creciendo mas de 10% anual. Pese a que en conjunto aportaron 0,5
p.p. a la variacién interanual, no logrando compensar la incidencia negativa de 1,5 p.p.

del EMAE no primario.

¢ Con este anticipo, el 3T-26 caeria 2,6% s.e. frente al 2T-26, acumulando dos trimestres
consecutivos de contraccion, lo que implica una recesion “técnica”. Con la informacion
disponible, en lo que va del ano la actividad acumularia un alza de 1,0% frente a los pri-
meros 9 meses de 2025, explicada integramente por los sectores primarios (+10,9% i.a.),
mientras que los no primarios caerian 0,6% i.a. Redujimos nuestra proyeccion de creci-

miento para 2026 a 1,0% (o0 menos)”.
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Sintesis de noticias semanales

Locales

* Vaca Muerta aporta el 75% de la produccién nacional de gas (lea mas aca).

* Cierre de Megatone en la Ciudad de Neuquén y nuevo formato de venta (lea mas aca).

* Cual es el efecto de Vaca Muerta sobre la situacion socio econdmica de los neuquinos (lea mas aca).
* Las elecciones neuquinas seran en febrero de 2027 (lea mas aca).

Nacionales

* Cuales son las preocupaciones principales de los argentinos (lea mas aca).

* La recaudacion de octubre crecié por encima de la inflacién (lea mas aca).

* Aumento de locales comerciales cerrados en la Capital Federal (lea mas aca).

* ARCA suspende embargos a pymes y pequeios contribuyentes hasta mayo de 2027 (lea mas aca).
* Cémo funcionara el plan para cancelar deudas con ARCA que anuncié Caputo (lea mas aca).

Internacional

* Los demécratas se quedaron con el control del Congreso tras ganar varios bastiones republicanos (lea mas aca).

* Las claves del colapso del Ueno Bank de Paraguay (lea mas aca).

Observatorio Econémico (http://acipan.org.ar/observatorio/web/)
ACIPAN

Diagonal 9 de Julio 67, 2° piso

Teléfono (0299) 44 86 666
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https://mase.lmneuquen.com/produccion/vaca-muerta-ya-aporta-tres-cada-cuatro-metros-cubicos-gas-n1259613
https://www.lmneuquen.com/neuquen/cierre-megatone-neuquen-acuerdo-indemnizaciones-y-nuevo-formato-venta-n1259781
https://mase.lmneuquen.com/vaca-muerta/cual-es-el-efecto-vaca-muerta-el-bolsillo-los-neuquinos-n1259722
https://www.lmneuquen.com/neuquen/la-fecha-las-elecciones-las-paso-y-un-calendario-despegado-al-nacional-n1260519
https://www.ambito.com/economia/la-inflacion-dejo-ser-una-las-principales-preocupaciones-los-argentinos-que-problemas-encabezan-el-ranking-n6340517
https://www.iprofesional.com/impuestos/468126-la-recaudacion-tributaria-crecio-por-encima-de-la-inflacion-pese-a-otra-baja-del-iva
https://www.iprofesional.com/finanzas/468101-locales-cerrados-en-caba-los-barrios-y-las-avenidas-donde-mas-golpea-la-crisis-comercial
https://www.iprofesional.com/impuestos/468197-arca-suspende-embargos-empresas-hasta-mayo-2027
https://www.infobae.com/economia/2026/11/04/como-funcionara-el-nuevo-plan-para-cancelar-deudas-con-arca-que-anuncio-caputo-tasas-cuotas-y-pagos-a-cuenta/
https://www.infobae.com/estados-unidos/2026/11/04/elecciones-en-eeuu-los-democratas-controlaran-la-camara-de-representantes-y-el-senado-tras-ganar-en-varios-bastiones-republicanos/
https://www.infobae.com/economia/2026/11/06/una-por-una-las-claves-para-entender-el-escandalo-del-ueno-bank-en-paraguay-que-derivo-en-una-fuerte-crisis-politica/

